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El Mercado de Capitales, una alternativa de
financiamiento para las empresas

El Mercado de Capitales local constituye una interesante alternativa de financiamiento para las empresas a
través de diversos instrumentos, ya sean acciones, obligaciones negociables, fideicomisos financieros o
cheques de pago diferido.

Durante 2013, se emitieron mas de ARS 53.700 millones, sin considerar acciones ni titulos publicos,
representando un incremento interanual del 29%.
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Actualmente, son los bancos, las compafias comerciales y las energéticas, los que utilizan estas
herramientas en mayor medida. Esperamos un crecimiento en los préximos meses de transacciones
vinculadas a sectores productivos.

En este contexto, hay mucho camino por recorrer en cuanto a emisiones de pequefias y medianas empresas,
que en general dan sus primeros pasos en el mercado de capitales a través de la negociacién de cheques de
pago diferido, y luego avanzan con otros instrumentos como valores de deuda fiduciaria en el marco de un
fideicomiso financiero, y/o emisiones de deuda bajo el régimen PYME.

Entendemos que el mercado de capitales local cuenta con un gran potencial de desarrollo en cuanto a
cantidad de participantes, volumen de negociacién y extensién de plazos de financiacién. Esta situacion se
vuelve muy clara con una rapida comparacion con otros paises de la region: el nivel de capitalizacién bursatil
de Argentina como porcentaje del PBI ronda el 10%, frente a valores superiores al 37% en Perd o México y al
46% en Brasil.

Desde First CFA bajo el rol de Asesores Financieros hemos contribuido a obtener para nuestros clientes mas
de ARS 6.000 millones en el mercado local durante 2013, en transacciones vinculadas a compaiiias
comerciales y de consumo, sector financiero, agricola e industrial.

El equipo de profesionales que conformamos First CFA cuenta con experiencia en la prestacion de los
siguientes servicios: Corporate Finance Advisory, M&A, Valuacidn, Business Strategy, Infrastructure Advisory
y Fairness Opinion. Para mayor informacién, por favor visite nuestro sitio web www.firstcfa.com



